Matgorzata Guzik

Chinski smok na zakrecie. Przyczyny spowolnienia wzrostu gospodarczego
w Chinach i ich konsekwencje.

Chiny, przez wiele dekad okre$lane mianem ,fabryki §wiata”, przeszly droge od
panstwa rozwijajacego si¢ do jednej z najwigkszych poteg gospodarczych globu. Jednak od
kilku lat widoczne sg symptomy spowolnienia. Tempo wzrostu Chin ma wptyw nie tylko na
mieszkancow tego kraju, ale i na caty §wiat; od rynkdéw surowcoéw naturalnych, przez tancuchy
dostaw, az po polityke klimatyczng czy rownowage geopolityczng. Spowolnienie Chin nie jest
wiec problemem wylacznie wewnetrznym, moze by¢ sygnalem glebszych przemian w

globalnym systemie gospodarczym.

Cho¢ Pekin twierdzi, ze chinska gospodarka w 2024 roku urosta o 5%, coraz wigcej
niezaleznych zrodet poddaje te dane w watpliwos¢. Eksperci z Rhodium Group szacujg realny
wzrost na zaledwie 3% (Rhodium Group, 2025; Lee, 2024), a model Banku Finlandii méwi o
niespetna 4% (Eulerpool, 2024). Nawet glowny ekonomista panstwowej instytucji SDIC
Securities, Gao Shanwen, uwaza, ze realny wzrost wynosit raczej 2% w ostatnich latach (The
Wall Street Journal, 2025). Dodatkowo, analizy Atlantic Council wskazujg na systematyczne
zawyzanie danych przez Pekin, co poglebia nieufno$¢ wobec oficjalnych statystyk (Atlantic

Council, 2025).

Jedno jest pewne; gospodarka Chin ro$nie wolniej niz przed pandemia. Oficjalnie,
realny wzrost PKB byt najnizszy od 1990 roku, a wzrost nominalny (liczony w biezacych
cenach) najnizszy od 1976 roku, czyli od konca rewolucji kulturalnej (World Bank, 2024). I
cho¢ postugiwanie si¢ realnym PKB moze by¢ przydatne do celow propagandowych, to
wlasnie dane nominalne dajg petniejszy obraz sytuacji, bo pokazuja, jak naprawdg radza sobie
firmy i obywatele. A tu juz drugi rok z rzedu, gdy nominalny wzrost jest nizszy od realnego,
co jasno wskazuje na glebsze, strukturalne spowolnienie. To pokazuje, ze Chiny faktycznie
wchodza w okres trwalego ostabienia gospodarczego, mimo préb przedstawienia sytuacji w

jasniejszych barwach.

Zeby zrozumieé, skad biorg si¢ dzisiejsze problemy chinskiej gospodarki, trzeba cofnaé
si¢ do konca lat 70. XX wieku. Po $§mierci Mao Zedonga i zakonczeniu rewolucji kulturalne;j,
Chiny byly gospodarczo zrujnowane 1 odizolowane od §wiata. W 1978 roku wladze przejat
Deng Xiaoping, ktéry rozpoczal wielka transformacj¢. To wtedy kraj zaczat stopniowo

odchodzi¢ od gospodarki centralnie planowanej i wprowadza¢ mechanizmy rynkowe, ale pod



szyldem socjalizmu z chinskg specyfika. Najpierw zreformowano rolnictwo, potem powstaty
specjalne strefy ekonomiczne, ktore przyciggnely zagraniczne inwestycje, technologie i know-
how. Eksport ruszyt z ogromnym impetem. Efekty byty spektakularne; przez 30 lat Chiny rosty
$rednio po 10% rocznie. W 2001 roku dotaczyly do Swiatowej Organizacji Handlu, co jeszcze
przyspieszyto ich rozw6j. W 2010 wyprzedzity Japoni¢ i staly si¢ druga gospodarka swiata, a
wedhug parytetu sity nabywczej, nawet pierwsza. Sukces opierat si¢ na taniej sile robocze;,
ogromnych inwestycjach w infrastrukturg i eksporcie, ktéry w szczycie odpowiadal za ponad
35% catej gospodarki. Chiny zaczely tez inwestowac za granicg, m.in. przez inicjatywe Pasa i
Szlaku (Britannica, 2025).

Ale po kryzysie finansowym z 2008 roku pojawily si¢ pierwsze rysy. Rzad w
odpowiedzi uruchomit gigantyczny pakiet stymulacyjny wart 4 biliony juandéw. Dziatat
doraznie, ale stworzyt nowe problemy: nadprodukcje, przeinwestowanie i ogromne zadluzenie,
zarbwno panstwowe, jak 1 prywatne. W 2015 roku pojawila si¢ koncepcja ,nowej
normalnos$ci”, czyli nizszego, bardziej zrownowazonego wzrostu. Chiny zaczety przestawiad
si¢ z przemystu na ustugi, z eksportu na konsumpcje wewngtrzng oraz z montowania cudzych
technologii na tworzenie wlasnych innowacji. Ale to przejscie nie jest proste, tempo wzrostu
wcigz spada, a do tego dochodza nowe wyzwania: starzenie si¢ spoteczenstwa, presja
geopolityczna, a przede wszystkim rosngce zadluzenie. Na tym tle coraz bardziej liczy si¢ inny
gracz; Indie. Jeszcze dekade temu rdznica migdzy nimi a Chinami byta ogromna, ale dzi$ Indie
sg najszybciej rosngcg duza gospodarkg swiata. Majg przewage demograficzng, w 2023 roku
ich populacja przekroczyta chinska, a ponad potowa obywateli to osoby ponizej 30. roku Zycia.
Tymczasem w Chinach liczba os6b w wieku produkcyjnym spada, co oznacza ktopoty dla

rynku pracy 1 konsumpcji (Cong 1 inni, 2019).

Rywalizacja Chin i Indii jeszcze nie jest wyrOwnana, ale kierunek zmian jest jasny.
Pekin zmaga si¢ ze spowolnieniem, a Indie przyspieszajg. Chinski smok ewidentnie traci impet.
Cho¢ wiladze w Pekinie od lat zapowiadajg przestawienie chinskiej gospodarki na bardziej
zrbwnowazony model oparty na konsumpcji wewngtrznej, to w praktyce dziatania w tym
kierunku sg bardzo ograniczone. W 2024 roku udziat konsumpcji prywatnej we wzroscie PKB
byl najnizszy od 2006 roku, z wyjatkiem pandemicznego 2020 (World Bank, 2024). Chinskie
gospodarstwa domowe od dawna maja dostep tylko do niewielkiej czgsci wypracowanego
dochodu narodowego, a przy tym cechuje je duza sktonno$¢ do oszczgdzania. To efekt kultury,
ale tez slabego systemu zabezpieczen spolecznych, braku powszechnego ubezpieczenia

zdrowotnego i niewydolnych emerytur.



Dodatkowo Polityka ,,zero COVID” oraz stabe ozywienie po pandemii tylko poglebity
problemy. Rosnaca niepewnos¢, trudna sytuacja na rynku pracy i wysokie koszty zycia
sprawiaja, ze konsumenci wydaja coraz mniej. W odpowiedzi na spadek aktywnosci
popytowej, rzad centralny uruchomit w 2024 roku kampani¢ majaca na celu pobudzenie
konsumpcji przez wymiang¢ zuzytych produktéw. Program obejmowal m.in. subsydiowanie
zakupu nowych samochodéw, urzadzen gospodarstwa domowego, a takze sprzetu
przemystowego o wyzszej efektywnosci energetycznej. Miato to stuzy¢ nie tylko od$wiezeniu
popytu, ale tez wspiera¢ realizacje celow ekologicznych 1 modernizacyjnych. Efekty tych
dziatan jednak okazaly si¢ umiarkowane, gldwnie dlatego, ze nie towarzyszyly im glgbsze

reformy strukturalne (Kalwasinski, 2023).

Konsumpcja pozostaje wiec stabym ogniwem chinskiego modelu wzrostu. Swiadcza o
tym rowniez dane o nastrojach spotecznych. Wskaznik nastrojéw konsumenckich,
publikowany przez Narodowe Biuro Statystyczne ChRL, mierzy ocen¢ biezacej sytuacji
finansowej gospodarstw domowych oraz ich oczekiwan co do przysztosci — w tym sklonnosci
do wydatkoéw 1 0szczedzania. Od wiosny 2022 roku, czyli od momentu masowych lockdownéw
pandemicznych, wskaznik ten utrzymuje si¢ na wyraznie nizszym poziomie niz wczesniej.
Pokazuje to nie tylko ograniczone zaufanie konsumentow, ale tez rosngce poczucie
niepewnos$ci. Firmy tng pensje, wladze lokalne, zadtuzone, ograniczaja premie i spowalniaja
ptatnosci. Rynek nieruchomosci nie daje stalych sygnatow poprawy, a napigcia z USA tylko

poglebiajg niepewnos¢ (Kalwasinski, 2023).

Szczegolnie mocno widaé to u mtodych. Stopa bezrobocia wérdd osob do 24. roku zycia
wynosi ponad 20 procent (World Bank, 2024), a rynek pracy nie spetnia ich oczekiwan. Coraz
czgscie] mowi sie o ,,straconym pokoleniu”. Jeszcze dekade temu wiara w awans spoteczny i
sprawiedliwo$¢ systemu byta filarem legitymizacji chinskiej wiadzy. Uniwersytet Harvarda od
dwoch dekad prowadzi badania opinii Chinczykow na temat przyczyn sukcesu zyciowego. O
ile w latach 2004—2014 najczesciej wskazywano cigzkg prace, talent i wyksztatcenie, to w 2023
roku na pierwszy plan wysungtly si¢ odpowiedzi takie jak ,.koneksje”, ,,uprzywilejowany start”

oraz ,niesprawiedliwa struktura gospodarki” (Alisky, Rozelle i Whyte, 2024).

To bardzo wyrazny sygnal, nie tylko ekonomiczny, ale i spoteczny. Jesli Chiny chcg
odzyska¢ dynamike i zaufanie spoteczne, musza postawi¢ na glebokie reformy, takie, ktére

realnie wzmocnig konsumpcje 1 przywrocg poczucie sprawiedliwosci.



Kontynuujac watek wyzwan spotecznych z ktorymi mierzg si¢ Chiny nie sposob nie
wspomnie¢ o jednym z najwigkszych, czyli starzeniu si¢ spoteczenstwa. Od 2016 do 2023 roku
liczba os6b w wieku produkcyjnym spadia az o 70 milionéw. Jednocze$nie ros$nie liczba
seniorow, juz co pigty obywatel ma 60 lat lub wigcej (World Bank, 2025). To oznacza mnie;j
pracownikow, wigksze wydatki na opieke zdrowotng 1 coraz wigksze obcigzenie systemu
emerytalnego. Starzejace si¢ spoleczenstwo to takze mniejszy popyt. Starsi ludzie mniej
wydaja, czedciej oszczedzaja i rzadziej inwestuja w trwale dobra, a problem popytu

wewnetrznego chin si¢ poglebia.

Jednym z najpowazniejszych zrodet obecnego spowolnienia gospodarczego w Chinach
jest takze trwajacy kryzys na rynku nieruchomosci. To sektor, ktory przez lata napedzat wzrost,
odpowiadajac nawet za jedng czwartg chinskiego PKB, a przy tym stanowil fundament
finansowy dla samorzadow 1 gléwng forme oszczedzania dla milionéw chinskich rodzin.
Poczatek kryzysu sigga 2020 roku, kiedy to wtadze centralne postanowity ukroéci¢ spekulacje i
ograniczy¢ ryzyka systemowe w branzy deweloperskiej. Cho¢ cel byt stuszny, tempo 1 skala
dziatan wywolaly gwaltowne zalamanie. W 2021 roku inwestycje mieszkaniowe spadly o
ponad 10%. Liczba oddanych lokali byta najnizsza od czasu kryzysu z 2008. Rzad prébowat
reagowac. Jesienig 2024 roku wprowadzono pakiet stabilizacyjny, ktory poprawil nastroje na
rynku, szczegdlnie w metropoliach. Wzrosta sprzedaz mieszkan i poprawily si¢ notowania
spotek deweloperskich. Ale nie wiadomo, czy to trwala zmiana, ani czy poprawa obejmie tez
mniejsze miasta (OSW, 2025).

Nieruchomosci wciagz pozostaja kluczowe dla przysztosci chinskiej gospodarki. To, czy
obecne ozywienie okaze si¢ trwate i obejmie caty kraj, zdecyduje o tym, czy Chiny unikng

dhlugotrwatej stagnacji, czy tez poglebig sie ich strukturalne problemy gospodarcze.

Aby stabilizowa¢ gospodarke w ostatnich latach Chiny konsekwentnie przestawiaja ja
na nowe tory, czego najlepiej dowodzi struktura inwestycji. W 2024 roku po raz trzeci z rzedu
mocno wzrosty naktady na przemyst 1 infrastrukture, a jednocze$nie wyraznie spadly
inwestycje w nieruchomosci. To efekt §wiadomej polityki wiadz centralnych, ktore za pomoca
systemu bankowego steruja przeplywem kapitatu w strong¢ strategicznych sektorow. Rzad nie
tylko promuje kredytowanie branz zgodnych z priorytetami KPCh, ale tez subsydiuje zakupy
nowoczesnych maszyn, w 2024 roku takie inwestycje wzrosty o ponad 15%. Lokalne wtadze
coraz aktywniej wspierajg technologie przysztosci, takie jak energetyka, potprzewodniki czy
sztuczna inteligencja. Mimo ze mowi si¢ o nasyceniu Chin infrastruktura, inwestycje w tym

obszarze nadal rosna, tyle ze przesuwaja si¢ z drég i budynkéw na sieci elektroenergetyczne,



kolej czy gospodarke wodna. Te dziatania maja nie tylko tagodzi¢ skutki kryzysu w
budownictwie, ale tez wzmacnia¢ bezpieczenstwo energetyczne i konkurencyjno$é przemyshu.
Chiny wcigz s3 globalnym liderem inwestycji w odnawialne zrodta energii w 2024 roku
zainstalowano rekordowe 429 gigawatow nowych mocy, z czego ponad 86% pochodzito z
OZE. Roéwnolegle jednak kraj rozbudowuje energetyke weglowa i jadrowa 1 wbrew
deklaracjom, to wcigz wegiel odpowiada za okolo 55% produkcji energii. Ograniczenia
techniczne, takie jak trudno$ci z integracja OZE z siecig czy sztywny system cen, hamuja

tempo zielonej transformacji (Kalwasinski, 2024).

Warto tez wspomnie¢ o sygnalach ptynacych z sektora prywatnego, na przyktad firma
DeepSeek, mimo sankcji i ograniczonych srodkow, weszta w 2025 roku do grona §wiatowych
liderow sztucznej inteligencji. Sukces ten zostal szybko zauwazony przez wiladze, ktore
zapowiedzialy zwickszenie wsparcia dla branzy Al (Kalwasinski, 2024). Z jednej strony ten
model inwestycji przynosi efekty, rozwija nowe mozliwos$ci, ogranicza zalezno$¢ od importu i
tworzy tzw. krajowych czempionéw. Z drugiej, prowadzi do wojen cenowych,

przeinwestowania i pogltgbiania nadwyzki produkcyjne;.

To wszystko napedza presje deflacyjng. Ceny konsumenckie prawie nie rosng.
Rentownos¢ firm spada, ponad 23% przedsigbiorstw notuje straty, a wiele z nich utrzymuje si¢
tylko dzigki pomocy witadz lokalnych i bankéw panstwowych. To przektada si¢ na stagnacje
ptac, cigcia premii i zwolnienia, co z kolei poglgbia niepewnos$¢ spoteczng i sktonnosé¢ do
oszczgdzania, zamiast wspiera¢ konsumpcje. W tej sytuacji wiele firm coraz mocniej wychodzi
na rynki zagraniczne. Eksport staje si¢ gtownym kanatem uptynniania nadwyzek. W 2024 roku
Chiny osiaggnety rekordowa nadwyzke w handlu towarowym blisko bilion dolarow. W samym
przemysle wytworczym siggneta az 2 bilionow. Brak réwnowagi wewnetrznej, czyli staby
popyt krajowy przerzucany jest wiec na §wiat zewngtrzny. Chiny odpowiadaja juz za okoto
30% globalnej produkcji przemystowej 1 wedlug ONZ, ten udzialt moze wzrosngé¢ do 45% do
konca dekady. To prowadzi do wypierania lokalnej produkcji w innych krajach, szczegolnie w
motoryzacji, energii i elektronice. W odpowiedzi USA, Unia Europejska czy Indie wdrazaja

coraz wigcej barier handlowych (KJK, 2025).

Nie sposob nie skomentowa obecnego stanu wojny celnej. 12 maja, ogloszono
szczegOly porozumienia, wedtug ktorego Stany Zjednoczone zdecydowaly si¢ zawiesi¢ na
okres 90 dni, a nast¢pnie obnizy¢ zapowiadane cta od chinskich towaréw do 30 proc. z 145
proc. Chiny natomiast obnizg cta odwetowe do 10 proc. z 125 proc. w tym samym okresie.

Jesli taki poziom cet utrzyma si¢, oznacza to ogromne straty dla Chin, szacowane na poziomie



1,5% PKB. W odpowiedzi na cta, wiele chinskich firm przenosi produkcje do krajow takich
jak Wietnam, Indie czy Meksyk, aby omina¢ bariery handlowe. Jednocze$nie Chiny zwigkszaja
eksport do regionow takich jak Azja Potudniowo-Wschodnia, Ameryka Lacinska 1 Afryka, co

czeSciowo kompensuje straty na rynku amerykanskim (Business Insider, 2025).

Chiny faktycznie znajdujg si¢ dzi§ w punkcie zwrotnym. Spowolnienie nie jest jedynie
chwilowym zahamowaniem, ale objawem glebszych przemian strukturalnych,
demograficznych, spotecznych i gospodarczych. Réwnoczeénie gospodarka Panstwa Srodka
chce przestawi¢ si¢ na nowe tory: mniej nieruchomosci, wigcej przemysthu, zielonej energii 1

eksportu zaawansowanych technologicznie produktdow.

Ale to droga pelna wyzwan, wewnetrzne problemy z popytem, spoleczng frustracja i
nadprodukcja mogag w dtuzszej perspektywie podwazac¢ stabilno$¢ tego nowego modelu. Jesli
nie zostang przeprowadzone glgbokie reformy, Chiny moga utkna¢ w pulapce niskiego
wzrostu. A to oznacza, ze globalna gospodarka musi si¢ przygotowa¢ na nowa, mniej
dynamiczng, ale bardziej konfrontacyjng rolg Chin na $wiecie. Nie sposob tez dalej stosowac
chinskiej strategii polegajacej na “ucieczce do przodu” we wzrost PKB oparty na wzro$cie

eksportu, ale konieczne jest zajecie si¢ wewnetrznymi problemami i pobudzenie wewnetrznego

popytu.
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